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1. Цель изучения дисциплины являются: Формирование у студентов понимания механизма «Финансовые ры

нки» в современной экономике. 

2. Место дисциплины в структуре ОПОП ВО бакалавриата  
Дисциплина «Финансовые рынки» входит в вариативную часть основной профессиональной образова

тельной программы академического бакалавриата по направлению подготовки 38.03.01 Экономика,  профиля 

«Финансы и кредит» формируемой участниками образовательных отношений: дисциплин по выбору. Изучается 

в 6 семестре. Для освоения дисциплины обучающиеся используют знания, умения, сформированные в ходе 

изучения дисциплин базовой части: «Микроэкономика», «Макроэкономика», «Финансы». Освоение данной 

дисциплины является основой для последующего изучения дисциплин вариативной части  «Финансовый 

менеджмент», «МВКФО», а также для последующего прохождения практики, подготовки к государственной 

итоговой аттестации. 

3.  Результаты освоения дисциплины (модуля) Б1.В.18 Финансовые рынки 

Код и наименование  

компетенции 
Индикаторы Дескрипторы 

Профессиональные компетенции (ПК) 

ПК-2 Способен на основе 

описания экономических 

процессов и явлений строить 

стандартные теоретические и 

эконометрические модели, 

анализировать и 

содержательно 

интерпретировать 

полученные результаты, в 

т.ч. с использованием 

современных технических 

средств и информационных 

технологий 

ПК - 2.3 разрабатывает экономико-

математические модели и 

осуществляет с их помощью анализ 

и прогнозирование экономических 

и финансовых процессов, 

формирует оптимальные решения 

на основе экономико-

математических моделей 

Знать: макроэкономическое 

моделирование, связывающее между 

собой укрупненные материальные и 

финансовые показатели: ВВП, 

потребление, инвестиции, занятость, 

процентную ставку, спрос, предложение, 

равновесные цены 

Уметь: разрабатывать экономико-

математические модели и осуществлять с 

их помощью анализ и прогнозирование 

экономических и финансовых процессов, 

формировать оптимальные решения на 

основе экономико-математических 

моделей 

Владеть: методами экономико-

математического моделирования и 

прогнозирования 

ПК-8 Способен критически 

оценивать предлагаемые 

варианты управленческих 

решений, разрабатывать и 

обосновывать предложения 

по их совершенствованию с 

учетом критериев социально-

экономической 

эффективности, рисков и 

возможных социально-

экономических последствий 

 

ПК-8.3 оценивает эффективность, 

риски  и  результаты финансово-

экономической деятельности. 

Знать: основные методы финансового 

анализа для стоимостной оценки активов;  

основные методы доверительного 

управления в современных условиях;  

информационные технологии управления 

портфелем фондовых активов. 

Уметь: использовать приемы и 

технологию методологии исследования 

(анализ, обобщение, сравнение, 

моделирование, абстрагирование) для 

принятия эффективных управленческих 

решений в управлении фондовыми 

активами;  оценивать эффективность, 

риски  и результаты финансовой 

деятельности. 

Владеть: современными техническими 

средствами и информационными 

технологиями для решения 

коммуникативных задач; навыками 
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управленческой деятельности в сфеле 

финансовых рынков. 

4. 

 

Структура и содержание дисциплины 

4.1. Структура дисциплины  

Вид учебной работы Всего 
Порядковый номер семестра 

5 6 7 8 

Общая трудоемкость дисциплины всего (в з.е.), в том числе:  4 з.е.  4 з.е.   

Курсовой проект (работа) не предусмотрено 

Аудиторные занятия всего (в акад. часах), в том числе: 66  66   

Лекции 34  34   

Практические занятия, семинары 32  32   

Самостоятельная работа всего 51  51   

Экзамен 27  27   

Общая трудоемкость дисциплины 144  144   
 

4.2. Содержание дисциплины 

Введение в курс «Финансовые рынки».  Предмет и задачи курса «Финансовые рынки».  Место финансов

ых рынков в системе наук. Методы финановых рынков.  

 

Тема 1. Роль и функции финансовых рынков в экономике . Финансовый рынок: структура, роль в макро- 

и микроэкономике, участники. Фундаментальные факторы, воздействующие на финансовые рынки.  Фина

нсовая глобализация: сущность, формы проявления, тенденции. Сравнительная характеристика финансовых си

стем. 

Тема 2.Инструменты финансовых рынков. Риски на финансовом рынке. Секьюритизация финансовых акти

вов: мировой опыт и перспективы на российском фондовом рынке. Российский рынок акций: эволюция, соврем

енное состояние и перспективы развития. Производные инструменты, связанные с акциями: классификация, об

ласть и масштабы применения. 

Тема 3. Институты финансовых рынков. Рынок корпоративных облигаций в России. Рынок «мусорных» обли

гаций: история, современное состояние и перспективы развития. Организация деятельности и политика развит

ия брокерско-дилерской компании. Операции коммерческих банков с ценными бумагами. 

Тема 4. Операции на финансовых рынках. Принципы инвестирования. Инвестирование в ценные бу

маги иностранных эмитентов: возможности и перспективы для российских инвесторов. Рынок слияний и погл

ощений: зарубежный опыт и российская практика. Арбитражные и хеджевые стратегии на финансовом рынке 

России. Защита прав и законных интересов инвесторов в ценные бумаги в российской и зарубежной практике. 

Тема 5. Регулирование финансовых рынков. Состояние и перспективы развития регулятивной инфраструкту

ры фондового рынка в России. Проблемы и тенденции государственного регулирования рынка ценных бумаг в 

России. Правовое регулирование рынка ценных бумаг в России.  Саморегулируемые организации на рынке ценн

ых бумаг: зарубежный опыт и практика деятельности в России. Этика фондового рынка. Конфликты интересов 

на фондовом рынке и практика их регулирования. 

Тема 6.  Механизм функционирования финансового рынка и его сегментов.   Ифраструктура финансового 

рынка: понятие, элементы и механизм функционирования. Сделки на финансовых рынках.  

Тема 7. Состояние и развитие финансовых рынков. Формирование спроса и предложения на финансовых ры

нках. Особенности ценообразования на финансовых рынках. Цена финансовых инструментов и финансовых ус

луг. Формы рынков по степени их эффективности.. Влияние уровня эффективности рынка на формирован

ие справедливой цены. 

Тема 8. Конъюнктура финансовых рынков: исследование и формирование. Понятие конъюнктуры финанс

ового рынка и ее динамика. Факторы, оказывающие влияние на элементы конъюнктуры финансовых рынков. Ос

новные этапы изучения финансового рынка.  Система индикаторов состояния финансового рынка.  Методы иссл

едования рыночной конъюнктуры финансовых рынков.  Понятие фондового индекса и необходимость его испо

льзования.  Основные параметры фондовых индексов. Содержание и основные методы фундаментального и те

хнического анализа. Правовое регулирование финансовых рынков.  

Тема 9. Международный финансовый рынок. Понятие международного финансового рынка и международно

го рынка ценных бумаг, его структура и процесс формирования. Международный банковский капитал и МБК.  

Сектор национальных ценных бумаг и сектор евробумаг.  Международные облигации, еврооблигации и иностр

анные облигации: понятие и виды.  Преимущества и недостатки еврооблигаций перед иностранными облигаци

ями. Индикаторы доходности международного финансового рынка.  

Ставки LIBOR, LIBID, LIMEAN и SIBOR. Характеристика рынка FOREX и его эволюция. Инструменты, котиру
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емые на FOREX. Технология маржевой торговли на рынке. Торговые системы FOREX.  

Тема 10.  Глобальные финансы и институты в системе мировой экономики. Охарактеризуйте процессы гл

обализации финансов. Главные причины образования мирового финансового рынка. Структура глобальных фи

нансов.  Взаимодействие подсистем транснационального воспроизводства и глобальных финансов.  

Тема 11.  Мировые финансовые рынки и их классификация. Понятие финансового рынка и его структуры. 

Характеристика кредитного рынка. Международный фондовый рынок и его инструменты. Валютный рынок и ос

обенности его функционирования.  Понятие рынка деривативов. Международный рынок страховых услуг. 

Принципы и преимущества международного инвестирования.  Цели международного инвестирования. Основы 

для прогнозирования будущего качества ценных бумаг. 

Тема  12. Мировые финансовые ресурсы. Понятие финансового рынка и его структуры. Характеристика 

кредитного рынка. Международный фондовый рынок и его инструменты. Валютный рынок и особенности его 

функционирования. Понятие рынка деривативов. Международный рынок страховых услуг. Принципы и преиму

щества международного инвестирования. Цели международного инвестирования. Основы для прогнозирования 

будущего качества ценных бумаг.  

Тема 13. Мировая валютная система. Характеристика мировой валютной системы и ее основных элементов. 

Сущность европейской валютной системы и ее характеристики. Множественная котировка валютных курсов и 

ее причины. Сущность валютного регулирования в современном мире. Международный кредит, его роль и функ

ции. Платежный баланс и операции, отраженные в нем.  

Политика валютного управления. Формы международного кредита и их характеристика 

Тема 14. Мировой рынок акций.  Системы или места рыночных торгов (биржи, внебиржевой рынок, электрон

ные торговые системы). Типы заявок (рыночные, лимитные, стоп-заявки, стоп-лимитная заявка, условно-рыно

чная и др.). “Короткая” продажа, ее прибыль и убытки, ограничения. Показатели концентрации фондовых рынк

ов (рыночная стоимость торгуемых акций, объем сделок, диверсификация рынка). Понятие множественной коти

ровки акций. Организация торговли акциями, характеристики листинга котировки. Фондовые индексы. Пассив

ный подход при формировании портфеля международных инвестиций в акции. Активный подход при формиров

ании портфеля инвестиций. Показатели доходности фондовых рынков. Показатели доходности отраслей эконом

ики и компаний. Показатели, характеризующие оценку компании рынком.  

Тема 15. Мировой рынок облигаций и кредитный рынок.  Общая характеристика облигации. Виды междун

ародных облигаций. Международный рынок облигаций.  Особенности торговли облигациями на различных на

циональных рынках и рынке еврооблигаций. Индексы рынков облигаций. Механизм реализации пассивного по

хода к формированию портфеля облигаций. Механизм реализации активного подхода к формированию портфе

ля облигаций. Показатели доходности рынков облигаций. Показатели доходности облигаций. Показатели риска 

облигаций. 

 Тема 16. Мировой рынок деривативов.  Понятие деривативов. Общая характеристика опционного конт

ракта. Выигрыш-проигрыш продавца или покупателя опциона колл. Выигрыш-проигрыш продавца или покупа

теля опциона пут.  Виды опционных контрактов. Ценообразование на рынке опционов. Хеджирование на 

рынке опционов. Использование опционных контрактов при инвестициях. Модели определения премии опцион

ов.  Общая арактеристика фьючерсного контракта. Организация фьючерсной торговли. Фьючерсная цена, ба

зис, цена доставки.  Виды фьючерсных контрактов. Использование фьючерсных контрактов при инвестиров

ании. Фьючерсные стратегии. Механизм хеджирования фьючерсными контрактакми. 

Тема 17. Методы управления валютным риском. Характеристика ситуаций, связанных с валютным риском 

при международных инвестициях. Метод хеджирования при покупке иностранной валюты. Механизм операции 

“занять — конвертировать спот — инвестировать”. Хеджирование продажи иностранной валюты с помощью фо

рвардного контракта. Использование опционных контрактов для страхования при продаже. 

Тема 18. Управление портфелем международных инвестиций. Характеристика этапов управления портфеле

м инвестиций. Формирование портфеля иностранных инвестиций с позиций пассивного подхода. Активный по

ртфель иностранных инвестиций.   Анализ доходности портфеля при постоянном инвестированном капита

ле. Доходность портфеля при переменном инвестированном капитале.  Оценка риска портфеля международ

ных инвестиций. 

5. Образовательные технологии 

Для достижения поставленных целей преподавания дисциплины реализуются следующие средства, способы и 

организационные мероприятия:  

- изучение теоретического материала дисциплины на лекциях с использованием компьютерных технолог

ий;  

- самостоятельное изучение теоретического материала дисциплины с использованием Internet-ресурсов, 

информационных баз, методических разработок, специальной учебной и научной литературы, специализирова

нных компьютерных программ;  

- закрепление теоретического материала при проведении практических работ с использованием специали

зированных программ, выполнения проблемно-ориентированных, поисковых, творческих заданий;  

- применение тестовых методик. 

6. Используемые ресурсы информационно-телекоммуникационной сети «Internet»; информационные техн
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ологии, программные средства и информационно-справочные системы 

 Интернет-ресурсы: 

1. Научная электронная библиотека «КиберЛенинка» [Электронный ресурс]. – URL: http://cyberleninka.ru/ 

(дата обращения 11.05.2023). 

2. Экономический журнал Высшей школы экономики [Электронный ресурс]. – URL: https://ej.hse.ru/ (дата 

обращения 11.05.2023). 

3. Журнал экономической теории [Электронный ресурс]. – URL: http://www.uiec.ru/zhurnal_yekonomiches

koi_teori/ (дата обращения 11.05.2022). 

4. Журналы ИД «Финансы и Кредит» [Электронный ресурс]. – URL: http://www.fin-izdat.ru/journal/ (дата 

обращения 11.05.2023). 

5. Электронно-библиотечная система IPRbooks [Электронный ресурс]. – URL: http://www.iprbookshop.ru/ 

(дата обращения 11.05.2023). – Доступ к системе согласно правилам ЭБС и договором университета с ЭБС. 

 

7. 

 

Формы текущего контроля 

 устный опрос, реферат, тесты по темам курса 

 

8. 

 

Форма промежуточного контроля 

 Экзамен 

 

 

 


