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1. Цель изучения дисциплины  - дать студентам теоретические знания в области инвестиций, инвестиционной 

деятельности на уровне основных групп инвесторов и механизма инвестирования в различных формах его ос

уществления. 

2. Место дисциплины в структуре ОПОП ВО  бакалавриат 

«Инвестиции и инвестиционный анализ» относится к дисциплинам части, формируемой вузом Б1.В.19. 

Студент должен иметь твердые знания в области бизнес-планирования, корпоративных финансов, банк

овского дела, финансовых вычислений. Дисциплина является основой для изучения  финансового менеджме

нта, финансовых рынков, финансирования инноваций и коммерциализации стартап идей, проектного 

финансирования и социального инвестирования. Дисциплина является необходимой для прохождения 

практики и подготовки к государственной итоговой аттестации студентов 

3.  Результаты освоения дисциплины (модуля) Б1.В.19 Инвестиции и инвестиционный анализ 

Код и наименование 

компетенции 
Индикаторы Дескрипторы 

Профессиональные компетенции (ПК) 

ПК-2 Способен на 

основе описания 

экономических 

процессов и явлений 

строить стандартные 

теоретические и 

эконометрические 

модели, анализировать и 

содержательно 

интерпретировать 

полученные результаты, 

в т.ч. с использованием 

современных 

технических средств и 

информационных 

технологий  

 

 

ПК-2.3 разрабатывает 

экономико-математические 

модели и осуществляет с их 

помощью анализ и 

прогнозирование 

экономических и финансовых 

процессов, формирует 

оптимальные решения на 

основе экономико-

математических моделей 

Знать: макроэкономическое моделирование, 

связывающее между собой укрупненные 

материальные и финансовые показатели: ВВП, 

потребление, инвестиции, занятость, 

процентную ставку, спрос, предложение, 

равновесные цены 

Уметь: разрабатывать экономико-

математические модели и осуществлять с их 

помощью анализ и прогнозирование 

экономических и финансовых процессов, 

формировать оптимальные решения на основе 

экономико-математических моделей 

Владеть: методами экономико-

математического моделирования и 

прогнозирования 

ПК-2.4.оценивает финансовое 

положение организации и 

изыскивает резервы его 

повышения в т.ч. с 

использованием современных 

технических средств и 

информационных технологий 

Знать: основные методы финансового анализа 

для стоимостной оценки активов, управления 

оборотным капиталом, принятия решений по 

финансированию, формированию дивидендной 

политики и структуре капитала;  основные 

методы управления предприятием 

(организацией, фирмой) в современных 

условиях;  информационные технологии 

управления. 

Уметь: разрабатывать финансовую политику и 

выбирать эффективные варианты 

управленческих решений с целью успешного 

развития компании (фирмы, организации);  

Владеть: современными техническими 

средствами и информационными технологиями 

для решения коммуникативных задач; навыками 

управленческой деятельности в различных 

сферах экономики. 
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ПК-8 Способен 

критически оценивать 

предлагаемые варианты 

управленческих 

решений, разрабатывать 

и обосновывать 

предложения по их 

совершенствованию с 

учетом критериев 

социально-

экономической 

эффективности, рисков и 

возможных социально-

экономических 

последствий 

 

ПК-8.1 оценивает влияние 

решений по финансированию 

на социально-экономический 

рост;  

 

Знать: алгоритм разработки финансовой 

политики компании и выбора эффективных 

управленческих решений в целях успешного 

развития компании;   

Уметь: оценивать влияние инвестиционных 

решений и решений по финансированию на рост 

стоимости компании и увеличения прибыли;  

Владеть: способами ориентации в источниках 

информации (журналы, сайты, образовательные 

порталы и т.д.). 

 ПК-8.2 формулирует и 

решает задачи, возникающие 

в ходе разработки и принятия 

решений, требующие 

углубленных 

профессиональных знаний; 

Знать: сущность и механизм влияния 

инвестиционных решений и решений по 

финансированию на рост стоимости компании и 

увеличения прибыли. 

Уметь: разрабатывать финансовую политику и 

выбирать эффективные варианты 

управленческих решений с целью успешного 

развития компании (фирмы, организации);  

Владеть: инструментами оценки влияния 

инвестиционных решении и решении по 

финансированию на рост стоимости компании и 

прибыли;   

ПК-8.3 оценивает 

эффективность, риски  и  

результаты финансово-

экономической деятельности. 

Знать: основные методы финансового анализа 

для стоимостной оценки активов, управления 

оборотным капиталом, принятия решений по 

финансированию, формированию дивидендной 

политики и структуре капитала;  основные 

методы управления предприятием 

(организацией, фирмой) в современных 

условиях;  информационные технологии 

управления. 

Уметь: использовать приемы и технологию 

методологии исследования (анализ, обобщение, 

сравнение, моделирование, абстрагирование) 

для принятия эффективных управленческих 

решений;  оценивать эффективность, риски  и 

результаты экономической деятельности. 

Владеть: современными техническими 

средствами и информационными технологиями 

для решения коммуникативных задач; навыками 

управленческой деятельности в различных 

сферах экономики. 

4. 

 

Структура и содержание дисциплины 

4.1. Структура дисциплины  

Вид учебной работы Всего 
Порядковый номер семестра 

5 6 7 8 

Общая трудоемкость дисциплины всего (в з.е.), в том числе:  4 з.е.    4 з.е.  

Курсовой проект (работа) Не предусмотрено 

Аудиторные занятия всего (в акад. часах), в том числе: 68   68  

Лекции 36   36  

Практические занятия, семинары 32   32  

Самостоятельная работа всего 49   49  

Экзамен  27   27  

Общая трудоемкость дисциплины 144   144  
 

4.2. Содержание дисциплины 

Тема 1. Предмет и задачи дисциплины  

Место дисциплины в учебном плане. Связь со смежными дисциплинами. Задачи и методы изучения. Инвест

иционный процесс. Финансовые институты. Финансовые рынки. Участники инвестиционного процесса. Госу
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дарство, компании, частные лица. Типы инвесторов (институциональные и индивидуальные).   

Инвестирование. Экономическая сущность и значение. Цели инвестирования. 

Тема 2. Экономическая сущность и значение инвестиций                                  

Экономическая сущность инвестиций. Виды инвестиций. Финансовые, реальные, в нематериальные активы. 

Валовые и чистые, краткосрочные и долгосрочные, частные, государственные, иностранные и совместные ин

вестиции. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений. Роль капитальных вложений в созд

ании и совершенствовании основных фондов производственного и непроизводственного назначения. Состав 

и структура капитальных вложений. Виды структуры. Объекты капитальных вложений. Субъекты инвестиц

ионной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений, отношения между ними. Права инве

сторов. Обязанности и ответственность субъектов инвестиционной деятельности. Формы и методы государс

твенного регулирования инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений. Ре

гулирование условий инвестиционной деятельности. Прямое участие государства в инвестиционной деятел

ьности, осуществляемой в форме капитальных вложений. Государственные гарантии прав субъектов инвест

иционной деятельности. Государственные гарантии и защита капитальных вложений. 

Инвестиционная политика предприятий. 

Тема 3. Анализ эффективности капитальных вложений          

Инвестиционный проект. Понятие, классификация и особенности. Фазы (стадии) инвестиционного проекта. 

Их характеристика. Прединвестиционные исследования, необходимость стадии. Бизнес-план инвестиционн

ого проекта. Назначение бизнес-плана. Критерии оценки инвестиционного проекта. Оценка финансовой сост

оятельности проекта – анализ ликвидности проекта в ходе его реализации. Оценка эффективности инвестиц

ий – анализ потенциальной способности проекта сохранить покупательную ценность вложенных средств и 

обеспечить их прирост. Показатели эффективности использования капитала. Показатели финансовой оценки 

проекта. Интегральные показатели эффективности. Методы оценки эффективности проекта. Простые методы 

оценки эффективности проекта. Показатели нормы прибыли и срока окупаемости. Их содержание, порядок 

расчета, достоинства и недостатки. Сложные методы оценки инвестиционных проектов. Методы дисконтиро

вания. Учет инфляции. Чистая текущая стоимость проекта. Понятие «чистого потока денежных средств». Вн

утренняя норма прибыли. Неопределенность результатов инвестиционного проекта и риск принятия инвест

иционного решения. Методы оценки состоятельности проекта с точки зрения неопределенности. Критически

е точки и анализ чувствительности. Оценка бюджетной эффективности инвестиционных проектов. Социальн

ые результаты реализации инвестиционных проектов 

Тема 4. Оценка инвестиционных качеств и эффективности финансовых инвестиций 

Основные инструменты рынка ценных бумаг. Акции, облигации, производственные ценные бумаги. Их обща

я характеристика. Инвестиционные качества ценных бумаг. Показатели оценки инвестиционных качеств це

нных бумаг. Формы рейтинговой оценки инвестиционных качеств ценных бумаг. Оценка эффективности ин

вестиций в ценные бумаги. Доходность и риск как основные характеристики инвестиций и в оценке эффект

ивности инвестиций в ценные бумаги. Концепция дохода. Составляющие дохода. Текущий доход. Прирост 

капитала. Подходы к оценке дохода: в ретроспективном анализе или как ожидаемого в будущем. Измерение 

дохода. Доходность за период владения активом. Полная доходность. Приблизительная доходность. Концеп

ция риска. Источники риска. Виды риска. Понятие фактора «бета». Использование фактора «бета» для оцен

ки доходности. Оценка акций. Ожидаемая доходность за период владения и приблизительная доходность, вн

утренняя стоимость акций («справедливый курс»). Оценка привилегированных акций. Оценка облигаций. Те

кущая доходность и реализованная доходность. 

Инвестиционные стратегии инвесторов. 

Тема 5. Формирование и управление инвестиционным портфелем 

Понятие и цели формирования инвестиционного портфеля. Типы инвестиционных портфелей: по видам инве

стиционной деятельности, целям инвестирования, достигнутому соответствию целям инвестирования. Прин

ципы формирования портфеля инвестиций: обеспечение реализации инвестиционной стратегии, соответств

ия инвестиционным ресурсам, оптимизация соотношения дохода и риска, доходности и ликвидности. Этапы 

формирования и управления инвестиционным портфелем. Факторы, учитываемые при формировании инвест

иционного портфеля. Определение дохода и риска по портфелю инвестиций. Диверсификация портфеля. Мо

дели формирования портфеля. Современная теория портфеля (модель Г.Марковица). Модель оценки капита

льных активов (модель У. Шарпа). Выбор оптимального портфеля. Стратегия управления портфелем. Мони

торинг инвестиционного портфеля. 

Тема 6. Источники финансирования капитальных вложений предприятий 

Инвестиционные ресурсы предприятия, компании, фирмы. Стратегия формирования инвестиционных ресурс

ов. Источники финансирования капитальных вложений. Состав и общая характеристика. Собственные, прив

леченные и заемные средства. Национальный доход. Фонд возмещения. Фонд потребления. Современные со

став и структура источников финансирования капитальных вложений. Бюджетные ассигнования, условия их 

предоставления. Внебюджетные средства. Формирование источников финансового обеспечения капитальных 

вложений предприятия (фирмы). Роль собственных средств инвесторов.  Прибыль и амортизационные отчи

сления – главные источники воспроизводства основных фондов. Прочие источники финансирования капита
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льных вложений. Мобилизация внутренних ресурсов в строительстве. Привлеченные и заемные средства пр

едприятия-инвестора.  Мобилизация средств путем эмиссии ценных бумаг. Долгосрочные кредиты банков. 

Средства населения. Оптимизация структуры источников формирования инвестиционных ресурсов. Особен

ности финансирования за счет внутренних и внешних источников. Основные критерии оптимизации соотно

шения внутренних  и внешних источников финансирования капитальных вложений. Финансовая устойчивос

ть предприятия. Средневзвешенная цена капитала. Маргинальная (предельная) стоимость капитала. Иностр

анные инвестиции. Режим функционирования иностранного капитала в России. 

Тема 7.  Организация проектирования и подрядных отношений в строительстве  

Роль капитального строительства в реализации капитальных вложений. Технико-экономические особенности 

строительства. Проектно-сметная документация. Порядок разработки, состав, содержание, утверждение и эк

спертиза. Особенности ценообразования в строительстве. Виды цен на продукцию капитального строительс

тва. Расчетные, сметные и договорные цены. Организация подрядных отношений в строительстве в современ

ных условиях. Состав организаций-заказчиков и подрядчиков. Их функции. Договора подряда на капитально

е строительство. Виды договоров. Преддоговорная работа. Содержание договора подряда. Поручительства и 

гарантии по договору. Имущественная ответственность сторон. Условия расторжения. Меры ответственно

сти. Формирование подрядного рынка. Переход к конкурсной основе заключения договоров. Подрядные то

рги 

Тема 8.  Финансирование и кредитование капитальных вложений 

Методы финансирования инвестиционных проектов. Бюджетное, самофинансирование, акционирование, до

лговое финансирование, проектное финансирование, лизинг. Бюджетное финансирование. Условия предоста

вления и сфера использования.  Государственная поддержка и государственные гарантии.    Финансирование 

строек и объектов, сооружаемых для государственных федеральных нужд. Возвратный и безвозвратный хара

ктер финансирования. Самофинансирование. Создание ФПГ как направление повышения эффективности и 

расширения возможностей предприятий финансировать капитальные вложения за счет собственных средств. 

Акционирование как метод инвестирования. Оценка выпуска акций с позиции эмитента. Способы выпуска ак

ций. Расщепление и консолидация акций. Определение издержек выпуска и цены акций, дивидендов. Мето

ды долгового финансирования. Облигационные займы. Облигации как универсальное средство привлечения 

финансовых ресурсов. Преимущества выпуска облигаций с позиции эмитента. Формирование цены облига

ции. Оценка целесообразности эмиссии облигаций исходя из инвестиционной стратегии предприятия. Выход 

предприятий на внешние финансовые рынки. АДР и еврооблигации. Долгосрочное кредитование капитальны

х вложений. Опыт и своевременная практика коммерческих банков. 

Тема 9. Новые формы финансирования и кредитования капитальных вложений  

Проектное финансирование. Сущность, отличительные особенности, виды, схемы организации, перспективы 

применения в РФ. Лизинг. Общая характеристика, преимущества, виды. Организация лизинговой сделки. Ли

зинговые платежи. Приостановление сделки. Становление лизинга в РФ. Венчурное (рисковое) финансиров

ание. Стадии, механизм, источники. Роль банковского кредита. Паевой капитал. Развитие рискового (иннова

ционного) финансирования в РФ. Ипотечное кредитование. Сущность и особенности. Развитие ипотечного 

кредитования в РФ. 

5. Образовательные технологии 

Для достижения поставленных целей преподавания дисциплины реализуются следующие средства, способы 

и организационные мероприятия:  

- изучение теоретического материала дисциплины на лекциях с использованием компьютерных техн

ологий;  

- самостоятельное изучение теоретического материала дисциплины с использованием Internet-ресурс

ов, информационных баз, методических разработок, специальной учебной и научной литературы, специализи

рованных компьютерных программ;  

- закрепление теоретического материала при проведении практических работ с использованием спец

иализированных программ, выполнения проблемно-ориентированных, поисковых, творческих заданий;  

- применение тестовых методик. 

6. Используемые ресурсы информационно-телекоммуникационной сети «Internet»; информационные те

хнологии, программные средства и информационно-справочные системы 

 Интернет-ресурсы: 

1. Научная электронная библиотека «КиберЛенинка» [Электронный ресурс]. – URL: http://cyberlenin

ka.ru/ (дата обращения 11.05.2023). 

2. Экономический журнал Высшей школы экономики [Электронный ресурс]. – URL: https://ej.hse.ru/ 

(дата обращения 11.05.2023). 

3. Журнал экономической теории [Электронный ресурс]. – URL: http://www.uiec.ru/zhurnal_yekonomich

eskoi_teori/ (дата обращения 11.05.2022). 

4. Журналы ИД «Финансы и Кредит» [Электронный ресурс]. – URL: http://www.fin-izdat.ru/journal/ (да

та обращения 11.05.2023). 

5. Электронно-библиотечная система IPRbooks [Электронный ресурс]. – URL: http://www.iprbooks
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7.  

 

Формы текущего контроля 

 устный опрос, реферат, тесты по темам курса 

 

8. 

 

 

Форма промежуточного контроля 

 Экзамен  

 

 

 


